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1 - INTRODUCAO.

O Grupo AGK (AGK Madeiras Ltda, KMS - Madeiras e Biomassa Ltda, PP Forest
e Biomassa Ltda e Anderson de Melo), ajuizou pedido de recuperacdo judicial,
autuado sob o n2 0007207-64.2026.8.16.0019, em tramite perante a 32 Vara
Estadual de Faléncias e Recuperagdo Judicial de Curitiba/PR, no qual foi
apresentado o plano de recuperagdo judicial acompanhado do laudo de
viabilidade econémico-financeira e avaliagdo dos bens e do ativo das
devedoras (mov. 139), a ser, oportunamente, submetido a deliberacdo da
Assembleia Geral de Credores.

O art. 22, inciso I, alinea "h", da Lei 11.101/2005 impde ao Administrador
Judicial o dever de apresentar relatdrio sobre o plano de recuperacéo judicial,
fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagGes nele prestadas.

EXIMIA

ADMINISTRAGAO JUDICIAL E PERICIA

O presente relatério abrange a verificagdo dos requisitos dos arts. 53 e 54 da
Lei 11.101/2005, o controle de legalidade das cldusulas do plano de
recuperagao judicial a luz da legislagdo e da jurisprudéncia aplicaveis e a
conformidade das informacdes nele prestadas, sem adentrar no mérito
negocial, reservado a soberania da Assembleia Geral de Credores. Nesse
sentido é o entendimento consolidado do Superior Tribunal de Justica?, para o
qual a concessdo de prazos e descontos para pagamento insere-se nas
tratativas negociais passiveis de delibera¢do pela coletividade de credores,
cabendo ao Poder Judiciario apenas o controle de legalidade em abstrato do
plano.

2- REQUISITOS DOS ARTS. 53 e 54 DA LEI 11.101/2005.

A teor do que dispde o art. 53 da Lei 11.101/2005, o plano de recuperacio
judicial deve ser apresentado no prazo de 60 (sessenta) dias, contados da
publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacdo judicial.

As Recuperandas observaram o prazo determinado pela legislacao, conforme se verifica da linha do tempo processual:

‘ Evento
Pedido de Recuperagao Judicial
Publicagdo da decisdo de processamento da recuperagdo judicial
Termo final do prazo de 60 dias

Apresentacdo do plano de recuperagdo judicial

‘ Data Mov.
27/02/2026 1
18/06/2026 92 e 104
17/08/2026 92 e 104
22/07/2026 139
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1 3. O controle judicial do plano de recuperagdo limita-se a verificagdo de sua legalidade, sendo clausulas negociais. Precedentes. (REsp n. 2.167.976/MT, relatora Ministra Maria Isabel Gallotti,
invidvel revisar condi¢cées econdmicas aprovadas pelos credores, como desagios, prazos e demais Quarta Turma, julgado em 30/6/2026, DJEN de 3/7/2026)
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EXIMIA

ADMINISTRAGAD JUDICIAL € PERICIA

Ainda, os arts. 53 e 54 da Lei n® 11.101/05 dispdem acerca dos elementos do plano de recuperagdo judicial, os quais foram atendidos pelas Recuperandas, conforme
abaixo demonstrado:

Dispositivo Requisito Anilise A)
Art. 53, caput Apresentagdo do plano no prazo de 60 dias da publicagdo da decisdo de processamento. Atendido
Art. 53,1 Discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo (art. 50) e seu resumo. Atendido
Art. 53, 11 Demonstracgdo de viabilidade econémica. Atendido

Laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou

o Atendido
empresa especializada.

Art. 53, 1l

Art. 54 Condigdes especificas para pagamento dos credores trabalhistas Atendido

Desta forma, a Administracdo Judicial passa a apreciar os referidos elementos:
a) Meios de Recuperagdo Judicial:

No item 1.3 do plano de recuperagdo judicial (p. 8), as Recuperandas listam os meios de recuperagdo que serdo empregados, a saber:

Meios de recuperagdo Anilise A)

REESTRUTURACAO DO PLANO DE NEGOCIOS. As Recuperandas adotardo novas estratégias de atuacdo, assim como um novo plano de
negdcios, podendo definir, dentre outras diretrizes: (i) a reestruturagdo da abordagem comercial; (ii) as novas praticas de
planejamento; (iii) a redugdo de custos e despesas; tudo para melhoria do resultado operacional, conforme descrito na clausula 3.

Previsto no caput do art. 50 da Lei 11.101/2005 “dentre outros”.

REESTRUTURACAO DOS CREDITOS CONCURSAIS. E indispensavel que as Recuperandas possam, no ambito da recuperagdo judicial e
dentro dos limites estabelecidos pela LRF e por este Plano, reestruturar as dividas e equalizar os encargos financeiros contraidos
perante os credores concursais. As Recuperandas elaboraram uma forma de pagamento aos Credores Sujeitos e se utilizara, dentre
outros, de prazos e condigdes especiaispara o pagamento de cada um dos credores, conforme previsto na cldusula 4 adiante

Previsto no caput do art. 50, | e XII Lei 11.101/2005.

NOVACGAO. Este Plano novara todos os Créditos Sujeitos, previstos para serem equalizados em novos termos, de acordo com as

propostas da cldusula 4 adiante. A novagdo de dividas, prevista no art. 59 da LRF, significa a substituicdo da divida anterior por nova Previsto no caput do art. 50, IX da Lei 11.101/2005.
divida, com a aprovagdo deste Plano, conforme também esta contido na clausula 5.2. Deste modo, os credores tém plena ciéncia de

que os valores, prazos, termos e/ou condigBes de satisfagdo dos seus créditos serdo alterados por este Plano, em preferéncia as

condigdes que deram origem aos seus respectivos créditos.
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EXIMIA

ADMINISTRAGAO JUDICIAL E PERICIA

b) Tratamento aos credores:

O plano de recuperacdo judicial prevé pagamento dos valores devidos aos credores da seguinte forma:

Desagio Caréncia Forma de Pagamento Corre¢do Monetdria e Juros

TRABALHISTA 0% a 50% (escalonado) 12 meses Até 0 122 més contado da homologagdo do PRJ TR+2% a.a

20 parcelas anuais.
QUIROGRAFARIO 80% 36 meses 12 Tranche semestral — 25% em 30/05 TR+ 2% a.a
22 Tranche — 75% em 30/12

15 parcelas anuais.
ME/EPP 70%/80%* 24 meses 12 Tranche semestral — 25% em 30/05 TR+ 2% a.a
22 Tranche — 75% em 30/12

CREDORES COLABORADORES

- . - ) 0 A N X .
FORNECEDORES Sem desagio N&o especificado Cada novo fornecimento, 5% do valor serd destinado a quita¢do do saldo devedor Correspondente a respectiva classe
EIF:\IEE'\(‘)CFE;(SSLABORADORES Sem desagio N&o especificado Cada novo fornecimento, 3% do valor sera destinado a quitagdo do saldo devedor Correspondente a respectiva classe
* Ha divergéncia entre o valor escrito em numeral e o valor escrito por Ademais, destaca-se clausula 4.6 — Disposiges comuns ao pagamento dos
extenso no desagio dos Créditos ME e EPP, necessario que as Recuperandas credores, na qual as Recuperandas dispdem acerca da possibilidade de
esclarecam qual valor deve prevalecer: desconto de 20%, no caso de pagamento adiantado das parcelas semestrais
propostas para as Classes I, lll e IV:
44 PAGAMENTO DOS CREDITOS ME E EPP
Os Créditos de ME e EPP serdo pagos da seguinte forma: “As Recuperandas poderdo pagar as parcelas devidas aos credores das
(i) Correcao Monetiria: TR + 2% (dois por cento) ao ano, incidente desde a decisdo de Classes ”1 Il e IV com um adicional bénus de ad,‘mp/emento’ caso as
homelogagzo do plano: parcelas semestrais sejam pagas de forma adiantada, desde que sejam
(i1) Caréncia: 24 (vinte e quatro) meses contados da decisao de homologacéo do plano: devidamente quitadas com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias de
—2to 70%% (oitemta non . . ) " .
Gii) |_Desigio. 70% (oitenta por cento) sobre o valor do crédito | seu vencimento. Se configurada essa situagéo, as Recuperandas faréo jus

a uma redugdo de 20% (vinte por cento) no valor devido da parcela em
referéncia. O tema em questdo se aplica somente a condigdo ordindria de
pagamento, ndo se aplicando a qualquer credor colaborador,
independentemente da opg¢do escolhida, ou a credores de quaisquer
subclasses deste PRJ.”
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c) Demonstrac¢ao de sua viabilidade econdmica e laudo econémico-financeiro

1. Exame do laudo econémico-financeiro

O laudo de viabilidade econdmico-financeiro (mov. 139.3) foi elaborado
pela Horus Performance em Gestdo, datado de 6 de julho de 2026, e
subscrito por Eduardo A. Custddios dos Santos, administrador registrado no
CRA-SC sob n?213.295. O documento projeta resultados e fluxo de caixa por
14 anos, abrangendo receita, custos, despesas, CAPEX, parcelamentos
tributdrios, contingéncias e pagamentos concursais.

EXIMIA

ADMINISTRAGAO JUDICIAL E PERICIA

O proprio subscritor condiciona sua conclusdo a efetiva realizacdo das
receitas, margens e demais premissas, a corre¢do das bases internas e a
manutencdo da classificacgdo dos créditos. Também esclarece que o
trabalho ndo assegura a capacidade operacional de alcangar os resultados
projetados. Essas limitagGes sdo relevantes porque os registros contabeis
recentes ndao evidenciam a transicdo do prejuizo para a rentabilidade
prevista no laudo econdmico-financeiro.

1.1. Trajetdria projetada

Indicador Ano 1 Ano 14 Analise

Receita bruta RS 30,71 mi RS 71,82 mi Crescimento continuo ao longo do horizonte

Resultado liquido RS 2,01 mi R$ 5,31 mi Lucro positivo em todos os exercicios
Margem liquida 6,5% 7,4% Patamar ndo conciliado com a margem recente de —41,4%
Fluxo de caixa livre RS 795,8 mil RS 2,96 mi Positivo apds os desembolsos informados

1.2.Proje¢ao de pagamentos versus projecao de caixa do proprio laudo

Considerando a projegdo que integra o laudo, os pagamentos concursais informados totalizam RS 5,60 milh&es. O caixa disponivel antes desses pagamentos
soma RS 26,86 milhdes, com saldo remanescente acumulado de RS 21,26 milhdes. A cobertura acumulada é de 4,79 vezes e 20,86% do caixa disponivel é
consumido pelo cronograma de pagamento dos créditos concursais projetado no laudo.
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N i
25 EXIMIAJUD

ADMINISTRAGAO JUDICIAL € PERICIA

Métrica Resultado Leitura
Pagamentos concursais projetados RS 5.604.237 Inclui valor principal informado e R$ 217.105 de corre¢do monetéria
Caixa antes dos pagamentos RS 26.862.993 Soma do fluxo de caixa livre e dos desembolsos concursais
Caixa remanescente RS 21.258.756 Positivo em todos os exercicios projetados
Ano de maior pressdo 2030 RS 561.235 consomem 42,3% do caixa disponivel; restam RS 766.213

Caixa projetado no laudo versus pagamentos modelados

w
[=)

| —e— caixa livre remanescente I Caixa antes do pagamento HEl Pagamento concursal

R$ milhdes
= = N N
(=} w o u
1 1 1 1

o
(%]
1

o
o
I

Neste contexto, o cenario contém recursos para o cronograma que o proprio laudo informou. Esse resultado nao valida integralmente o Plano, porque o cronograma
modelado ndo reproduz todas as suas condi¢des necessarias para a analise e ndo incorpora de forma rastreavel todos os passivos relevantes, como sera demonstrado
nos proximos tépicos.
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EXIMIA

ADMINISTRAGAD JUDICIAL E PERICIA

1.3. Compatibilidade com os créditos concursais e as condig6es do Plano

Base de créditos concursais utilizada no laudo:

Crédito bruto Condi¢do Principal ap6s desagio Principal no cronograma
|- Trabalhista RS 69.227,09 Faixas de 0% a 50% RS 69.227,09 RS 69.227
Il — Garantia real R$ 0,00 Segue Classe lll se incluida RS 0,00 RS 0
IlI- Quirografarios RS 25.690.916,48 Desdgio de 80% RS 5.138.183,30 RS 5.138.180
IV — ME/EPP RS 599.080,04 Desdgio de 70% RS 179.724,01 RS 179.725
Total RS 26.359.223,61 = RS 5.387.134,40 RS 5.387.132

Os valores dos créditos concursais projetado (principal) sdo aritmeticamente compativeis com a base de RS 26,36 milhdes utilizada no laudo. Com a correcdo
projetada de RS 217,11 mil, o desembolso para pagamento destes credores alcanga RS 5,60 milhdes.

Divergéncia entre a base do laudo e as relagées de credores individuais:

Devedor ‘ Total da relagdo individual
AGK Madeiras Ltda. RS 16.101.142,92
KMS — Madeiras e Biomassa Ltda. RS 4.416.302,60
PP Forest e Biomassa Ltda. RS$ 6.166.022,10
Anderson de Melo R$ 9.646.275,16
Soma das relagdes de Credores RS 36.329.742,78

A soma das relacbes de credores individuais supera a base informada no laudo em R$ 9.970.519,17, equivalente a 27,44%. A diferenca pode decorrer de
coobrigacdes, garantias cruzadas ou créditos repetidos em razdo da consolidagdo substancial; contudo, ndo foi apresentada memdria por credor e instrumento
que identifique essa diferenca. Assim, a completude da base dos créditos concursais permanece pendente de conciliagao.
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Cronograma de pagamentos elaborado versus regras do PRIJ:

Classe |

Classe Il

Classe IV

Tranches

Aspecto

Corregdo

Colaboradores

Condigdo do PRJ

Até o0 122 més; faixas de desagio; TR + 2% a.a.

36 meses de caréncia; 80% de desagio; 20 parcelas anuais

24 meses de caréncia; 70% de desagio; 15 parcelas anuais

25% em maio e 75% em dezembro

TR + 2% a.a. desde a homologagdo

Sem desagio; amortizagdo de 5% ou 3% das novas operagdes

Fluxo De Caixa
(+)Resultado Liquido
(+)Depreciagdes
(-)Capex /Investimentos
(- ) PROJEGAO RECUP JUDICIAL
(-) PROJEGAO EXTRACONC URSAL
(-)PROJEGAQ PARC IMPOSTOS
(-)PROVISAO DE CONTIGENCIA
FLUXO DE CAIXA LIVRE

Fluxo De Caixa
(+)Resultado Liquido
(+)Depreciagbes
(-)Capex /Investimentos
(- ) PROJEGAQ RECUP JUDICIAL
(-) PROJEGAO EXTRACONC URSAL
(-)PROJEGAO PARC IMPOSTOS
(-)PROVISAO DE CONTIGENCIA
FLUXO DE CAIXA LIVRE

Ano 1
2.010.231
307.140
-921.420
-72.017

-428.159
-100.000
795.776

Ano 8
3.489.252
494.579
-1.137.531
-561.235

-643.793

1.641.273

Tratamento no laudo

R$ 69.227 de principal e R$ 2.790 de corre¢do no Ano 1

10 parcelas de R$ 513.818, de 2030 a 2039
7 parcelas de RS 25.675, de 2029 a 2035

Apenas totais anuais

N i
pid EXIMIAJUD

ADMINISTRAGAG JUDICIAL € PERICIA

Conclusdo
Compativel com a base modelada
Prazo reduzido a metade
Prazo inferior ao previsto
Sazonalidade ndo demonstrada

Acumulado e saldo devedor ndo demonstrados

Aproximadamente 4,03% sobre cada parcela annual

N&o quantificados

Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
1.421.991 1.786.689 2.262.247 2.454.697
328.026 350.331 374.854 401.094
-656.051 -700.663 -749.709 -802.189
0 -26.710 -561.235 -561.235
-453.848 -481.079 -509.944 -540.541
-75.000 -50.000 -50.000 -30.000
565.117 878.569 766.213 921.827
Ano 9 Ano 10 Ano 11 Ano 12
3.778.482 4.061.868 4.459.351 4.726.912
529.199 568.889 603.022 639.204
-1.217.158 -1.365.334 -1.809.067 -1.917.611
-561.235 -534.525 -534.525 -534.525
-682.420 -723.365 -766.767 -812.773
1.846.868 2.007.533 1.952.014 2.101.206

Ano 6
2.780.217
430.374
-860.748
-561.235

-572.973

1.215.635

Ano 13
5.010.527
677.556
-2.032.668
-534.525

-861.540

2.259.350

Fragmento extraido do Laudo de Viabilidade Econémico Financeiro (mov. 139.3)

Impacto no caixa ndo mensurado

Ano 7
3.022.425
461.791
-969.762
-561.235

-607.351

1.345.868

Ano 14
5.311.158
718.209
-2.154.628
0

-913.232

2.961.507
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EXIMIA

ADMINISTRAGAG JUDICIAL € PERICIA

Passivos e premissas ndo refletidos de forma suficiente

Efeito na andlise

Tratamento encontrado

Valor informado

Parcelamentos tributérios projetados em RS 8.997.785, sem

L. , Diferenca n3o conciliada de RS 2.990.661,26
memoria de vinculo

Contingéncia tributaria — AGK/KMS RS 11.988.446,26

Dividas extraconcursais financeiras RS 12.427.354,27 Linha especifica no fluxo, porém sem desembolsos preenchidos Caixa livre pode estar superestimado

CAPEX Valores anuais projetados Sem cronograma fisico, orgamentos ou fontes identificadas Execucdo e financiamento ndo verificaveis

Credores colaboradores N3o quantificado Depende de adesdes e de novas operagdes Pagamento integral pode elevar o desembolso

Cenarios adversos N3o apresentados Apenas trajetoria Unica Sem teste de sensibilidade da margem e do caixa

A existéncia dessas linhas no modelo de cronograma nao equivale a sua adequada incorporacdo financeira. Para que a compatibilidade seja verificavel, os valores devem
estar vinculados a saldos, credores, condi¢cGes, datas, atualizacdo e desembolsos anuais. A auséncia desse rastreamento impede afirmar que o caixa remanescente
esteja livre para o pagamento integral das obrigagdes do Grupo.

2. Demonstracao da viabilidade econémica

2.1 Continuidade operacional e capacidade de geragao de receita

O conjunto documental confirma a manutengao das atividades do Grupo, a
existéncia de cadeia produtiva integrada e a atuagdo complementar entre
cultivo florestal, extracdo, processamento e comercializagdo de madeira,
pallets, biomassa e pellets. O PRJ informa aproximadamente 107
colaboradores ativos, carteira de pedidos e relacionamento com clientes

No quadrimestre de margo a junho de 2026 (RMA mov 142.2), a soma gerencial
das receitas alcancou aproximadamente RS 10,11 milhdes. A AGK respondeu
por 74,1% desse montante, a PP Forest por 23,5%, o produtor rural por 2,4% e
a KMS ndo registrou receita prépria. A anualizagdo simples do quadrimestre
resulta em cerca de RS 30,34 milhdes, valor proximo da receita bruta de RS

recorrentes. 30,71 milhdes projetada para o Ano 1.

Realizado/observado

Indicador Projecdo Ano 1 Leitura técnica

margo a junho/2026

Receita RS$ 10,11 mi em 4 meses; RS 30,34 mi anualizados RS 30,71 mi Ordem de grandeza compativel

Resultado liquido —RS 4,18 mi no quadrimestre +RS$ 2,01 mi Inversdo de prejuizo para lucro ndo demonstrada
Margem liquida —41,4% no quadrimestre +6,5% Diferenca de 47,9 %

Fluxo de caixa livre Ndo apurado para o Grupo com seguranca RS 795,8 mil Sem conciliagdo com o realizado

Y VA VAV
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ADMINISTRAGAO JUDICIAL E PERICIA

Ordem de grandeza da receita e mudanca necessaria no resultado

R$ -12,54 mi

T T
Receita anualizada Receita projetada
observada Anol

T T
Resultado anualizado Resultado projetado
observado Anol

Nota: a anualizagdo é utilizada apenas para comparagdo de ordem de grandeza e néo constitui proje¢éo da Administragdo Judicial.

Como pode ser verificado, a ordem de grandeza da receita projetada para o Ano 1 encontra apoio no faturamento recente. Essa proximidade ndo comprova, por si

s6, a margem, o lucro ou a disponibilidade de caixa prevista.

2.2 Desempenho realizado em periodo anterior ao pedido de RJ (mov. 1.86 - 1.101) versus proje¢do apresentada (mov.139.3)

Fluxo de caixa do Grupo AGK: Exercicio 2025 versus proje¢ao do Laudo:

e A projecdo é parcialmente coerente, mas ndo esta integralmente
comprovada. A receita bruta projetada para o Ano 1 do Laudo (RS 30,71
milhdes) supera em 11,2% a soma simples das trés pessoas juridicas em 2025
(RS 27,63 milhdes), variacdo que pode ser plausivel. Porém, a passagem de
prejuizo agregado de RS 1,31 milhdo para lucro de RS 2,01 milhdes representa
melhora de RS 3,32 milhdes e n3o foi demonstrada por volume, preco,
contratos, produtividade ou economia efetiva.

e O principal ponto de fragilidade da projecao é a conversdo de resultado
em caixa. Em 2025, a empresa AGK aumentou clientes e estoques em RS 9,22

milhdes, elevou a divida financeira em RS 7,37 milhdes e acrescentou apenas
RS 85 mil as disponibilidades (Caixa). O Laudo projeta RS 795,8 mil de caixa livre
no Ano 1, mas ndo informa as variagdes de clientes, estoques, fornecedores e
prazos de recebimento.

e A melhora é explicada apenas em termos qualitativos. O Plano
menciona reducdo de custos, controles gerenciais, integragdo operacional e
reestruturacdo das dividas. Faltam, contudo, a demonstragdo numérica entre
2025 e 0 Ano 1, memoria de calculo da queda das dedugbes de 16,0% para 5,5%
da receita bruta e o detalhamento da redugdo de 71,2% das despesas
financeiras.

Y VA VAV
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Na projegdo, o faturamento cresce de forma plausivel, mas a margem de lucro muda drasticamente:

A base de 2025, abaixo informada, é a soma simples de AGK, KMS e PP Forest, sem eliminacdo de operagdes entre empresas e sem inclusdo do produtor rural. Ela
funciona como referéncia indicativa, ndo como consolidagdo contabil do Grupo. Mesmo com essa limitacdo, a diferenga entre receita e resultado é clara: O Ano 1 do
Plano prevé crescimento de 11,2% da receita bruta, o que ndo parece excessivo isoladamente. Entretanto, exige uma melhora de RS 3,32 milhdes no resultado liquido,
com mudanga de aproximadamente 11,3 % na margem de lucro.

Realizado 2025 e proje¢des mov. 139.3

Margem de lucro s/ receita

Cenario Receita bruta Receita liquida Resultado liquido Leitura

Realizado 2025 - trés PJs RS 27,63 mi RS 23,2 mi RS -1,31 mi -4,8% Soma simples; sem eliminagbes e sem Anderson
Laudo mov. 139.3 - Ano . . . . . .
1 (UZOZ7) v RS 30,71 mi RS 29,02 mi RS +2,01 mi +6,5% Crescimento de 11,2% na receita; virada de resultado
O Ano 1 do Plano prevé crescimento de 11,2% da receita bruta, o que ndo QoeDeCaha A0 e 2 Anod dood il ik AlS7
. . . (+)Resultado Liquids 2.010.231 1.421.991 1.786.689 2.262.247 2.454.697 2.780.217 3.022.425
parece excessivo isoladamente. Entretanto, exige uma melhora de RS 3,32 counioTnE
) - , . ) (+)Depreciagdes 307.140 328.026 350.331 374.854 401.094 430.374 461.791
milhdes no resultado liquido, com mudanga de aproximadamente 11,3 % na PP — 021420 56051 700663 749709 802188 850748 569762
margem de lucro. (-) PROJEGAO RECUP JUDICIAL -72.017 0 -26.710 -561,235 -561,235 -561.235 -561.235
[ (-)PROJEGAO EXTRACONCURSAL
{-)PROJEC:\O PARC IMPOSTOS -428.159 -453.848 -481.079 -509.944 -540.541 -572.973 -607.351
O caixa livre cresce consideravelmente na projecao, mas nao ha conexdo (-)PROVISAQ DE CONTIGENCIA -100.000 275,000 -50.000 -50,000 -30,000
com 2025: FLUXO DE CAIXA LIVRE 795.776 565.117 878.569 766.213 921.827 1.215.635 1.345.868
O Fluxo de Caixa projetado parte do lucro liquido, adiciona depreciagao e deduz
CAPEX, pagamentos concursais, parcelamentos tributarios e contingéncias. A
série permanece positiva em todos os anos e alcanca RS 795,8 mil no Ano 1. o Datab el SRl Lkl Al ancis GuhE Ao
(+)Resultado Liquido 3.489.252 3.778.482 4.081.868 4.459.351 4.726.912 5.010.527 5.311.158
C t d |. h d d, .d t . I (+)Depreciagdes 494.579 529.199 568.889 603.022 639.204 677.556 718.209
ontudo, a linha de dividas extraconcursais permanece sem valores € o (-)Capex /Investimentos 1137531 -1.217.158  -1.365.334  -1.809.067  -1.917.611  -2.032668  -2.154.628
modelo ndo ajusta o lucro por capital de giro - deixando de considerar o (-) PROJEGAO RECUP JUDIGIAL 661235 561235 534525 534525 534525 534525 0
momento em que as vendas sdo recebidas e as despesas sdo efetivamente () PROEGAO EXTRACONCURSAL
{-)PROJEC:\O PARC IMPOSTOS -643.793 -682.420 -723.365 -766.767 -812.773 -861.540 -913.232
pagas. (-)PROVISAQ DE CONTIGENCIA
FLUXO DE CAIXA LIVRE 1.641.273 1.846.868 2.007.533 1.952.014 2.101.206 2.259.350 2.961.507

Fragmento extraido do Laudo de Viabilidade Econémico-Financeiro (mov. 139.3)
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EXIMIA

ADMINISTRAGAO JUDICIAL E PERICIA

Assim, o grafico demonstra a coeréncia aritmética da projecdo, mas ndo As despesas e custos totais implicitos no resultado operacional projetado

comprova que o caixa se realizara: aumentam apenas 5,1%, enquanto a receita liquida aumenta 25,1%. Isso produz

uma melhora expressiva de eficiéncia. O problema ndo é a impossibilidade

Fluxo de caixa livre projetado matemaética da proje¢do, mas a auséncia de evidéncias que liguem essa melhora as
S i medidas concretas informadas no Plano.

Pontos que ndo foram suficientemente justificados:
23mi
e Asdeducses e tributos correspondem a 16,02% da receita bruta em 2025, mas caem
para 5,50% no Ano 1, sem explicagdo tributaria ou memoria de calculo;
1,5 mi e A margem operacional passa de —8,28% para 8,99% da receita liquida, melhora de
17,27%;
e As despesas financeiras diminuem de aproximadamente RS 2,34 milhdes para RS
675,71 mil, redugdo de 71,2%. A reestruturagao das dividas justifica a diregdo dessa
queda, mas ndo o valor projetado;
e A linha destinada as dividas extraconcursais financeiras permanece sem
2040 desembolsos no fluxo do Laudo;
e N3o foram projetadas as variagdes de clientes, estoques e fornecedores, embora o
préprio Plano reconhega recebimentos em prazos de até 120 dias.

Caixa livre (R$)

750 mil

0
2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
Ano

ro

0.

o
re)

Prioridade Premissa Mudanga Necessaria Avaliagdo

1 P el el BTe 16,02% 5,50% 110,52 % N&o justificada por regime tributdrio ou crédito

fiscal
2 Margem operacional sobre receita liquida -8,28% 8,99% +17,27 % Depende de eficiéncia ndo quantificada
3 Margem liquida sobre receita liquida -5,66% 6,93% +12,59 % Virada material sem ligagdo operacional
. . . ) Reestrut 3 lica diregdo, na lor;
4 Despesas financeiras RS 2,34 mi RS 0,68 mi -71,15% eestruturagao explica diregdo, nao o valor

crédito extraconcursal sem amortizagdo.

Clientes + estoques da
5 Capital de giro AGK cresceram Sem variagdo modelada Omissdo Impede converter lucro em caixa com seguranga
RS 9,22 mi

O periodo anterior a RJ revela pressao de capital de giro e endividamento: A AGK concentrou a operagao e encerrou 2025 com lucro préximo de zero, mas com forte
expansdo de contas a receber e estoque financiada por divida. A KMS registrou receita minima e prejuizo elevado; a PP Forest apresentou prejuizo e capital de giro
negativo; e Anderson de Melo encerrou o exercicio com patriménio liquido negativo. Esse perfil ndo impede a recuperacdo, mas exige que a projecdo demonstre de
onde vira o caixa novo e como o ciclo financeiro serd encurtado.
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ADMINISTRAGAO JURICIAL E PERICIA

Demonstragdes Contabeis — Exercicio 2025

Recuperanda Receita bruta Resultado do Exercicio Disponibilidades Achado relevante
AGK Madeiras RS 24,4 mi RS +75 mil RS 337,97 mil Clientes e estoques +R$ 9,22 mi; divida financeira +RS$ 7,37 mi; caixa +RS$ 85 mil
i i ibili LCDPR registra RS 734 mil de saidas e nenhuma entrada; patriménio liquido
Anderson de Melo 0 RS -734 mil RS 1,?6 mi em d|spon|b.|lld.ades, g : S p q
aplicagBes e outros direitos de RS -1,86 mi
. i . Atividade praticamente suspensa; saldo de caixa requer conciliagdo com
KMS RS 29- mil RS -1,26 mi RS 1,79 mi . . o
origem e disponibilidade para o Grupo
PP Forest RS 3,2 mi R$ -126 mil N&do informado Capital de giro negativo de RS 1,63 mi e passivo financeiro relevante

Cabe ressaltar que a divergéncia central ndo esta no faturamento, mas na rentabilidade. O Grupo sai de resultado negativo de -RS 2,04 milhdes no exercicio de
2025 para lucro projetado de RS 2,01 milhdes ja no primeiro ano. O laudo descreve reducdo de custos, melhorias de controle e eficiéncia, mas ndo apresenta ponte
guantitativa que identifique quanto cada medida acrescentara a margem, em qual prazo e em qual empresa do Grupo.

Diante das analises acima demonstradas, conclui-se que o fluxo de caixa projetado apresenta coeréncia parcial com o periodo anterior a recuperacao judicial. O
crescimento de faturamento do Ano 1 é, isoladamente, plausivel; porém, a melhora de margem de lucro e a geracdo de caixa dependem de alteracdes materiais? que
nao foram demonstradas por memoaria de célculo ou conciliagdo com o exercicio de 2025. As justificativas do Plano sdo qualitativamente pertinentes, mas insuficientes
para validar a intensidade e o prazo da mudanca. A projecdo deve ser considerada possivel sob suas premissas, mas ainda ndo comprovada como exequivel.

3. Sintese conclusiva
No periodo anterior ao pedido de recuperagdo judicial, a soma simples das

O conjunto documental confirma a existéncia de atividade econémica demonstracdes de AGK, KMS e PP Forest indica receita bruta de

organizada, faturamento recorrente e integracdo operacional entre as
Recuperandas. A receita bruta projetada para o Ano 1, de RS 30,71 milhdes,
apresenta ordem de grandeza compativel tanto com a anualizagdo do
quadrimestre examinado em 2026 (mov. 142.2), quanto com o faturamento
apurado em 2025 (mov. 1.86-1.101).

aproximadamente RS 27,63 milhdes em 2025 e prejuizo liquido agregado de RS

1,31 milhdo, correspondente a margem negativa de 4,76%. Essa base ndo
contempla o produtor rural nem elimina as operagGes realizadas entre as
empresas do Grupo, razdo pela qual deve ser interpretada com ressalvas. Ainda
assim, constitui referéncia relevante sobre o desempenho anterior ao pedido
de recuperacao.
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2 A geracdo de caixa projetada n3o considera as varia¢cdes de clientes, estoques e fornecedores. Dessa forma, pressupde que o crescimento das vendas se converterd em disponibilidade financeira sem
necessidade adicional relevante de capital de giro. Como parte das vendas pode permanecer a prazo e a expansdo da atividade pode exigir maior formagdo de estoques, o caixa efetivamente realizado
podera ser inferior ao projetado.
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Comparado a 2025, o Ano 1 projeta crescimento de aproximadamente 11,2%
da receita bruta, percentual que ndo se mostra excessivo se analisado
isoladamente. A principal alteracdo estd na rentabilidade: As projecdes
convertem o prejuizo de -RS 1,31 milhdo em lucro de RS 2,01 milhdes, com
margem positiva de 6,54%. Isso representa melhora de RS 3,32 milhdes no
resultado do Ano 1 e de aproximadamente 11,3% na margem de lucro. Essa
mudanca nao foi acompanhada de memadria quantitativa que demonstre, por
empresa, produto ou medida de reestruturagdao, como serdo alcangadas as
redugdes de custos, despesas e tributos consideradas na projecgao.

A necessidade de demonstracdo é reforcada pelo prejuizo de -R$ 4,18 milhdes
apurado entre margo e junho de 2026. Também se observa que as deducées e
os tributos, equivalentes a 16,02% da receita bruta em 2025, foram reduzidos
para 5,50% no Ano 1, enquanto as despesas financeiras projetadas diminuem
aproximadamente 71,2%. Embora a recuperacao judicial e a reorganizacdo das
dividas possam justificar a_direcdo dessas mudancas, os valores ndo foram
conciliados com premissas tributarias, contratos, volumes de producdo,
precos, custos ou cronogramas financeiros verificaveis.

O comportamento de 2025 também evidencia relevante necessidade de capital
de giro. Na AGK, os saldos de clientes e estoques aumentaram conjuntamente
cerca de RS 9,22 milhdes, acompanhados de elevacdo aproximada de RS 7,37
milhGes da divida financeira. Isso indica que a expansdo da atividade consumiu
recursos e dependeu de financiamento. O fluxo projetado, contudo, parte do
lucro liquido, adiciona a depreciacdo e deduz CAPEX, pagamentos concursais,
parcelamentos tributarios e contingéncias, sem considerar as variagdes de
clientes, estoques e fornecedores. Consequentemente, pressupde que o
crescimento das vendas nao exigird consumo adicional relevante de capital de
giro, premissa que nao foi demonstrada.

No cenario do préprio Laudo, os pagamentos concursais informados cabem no
caixa previsto, que permanece positivo em todos os exercicios e alcan¢a RS
795,8 mil no Ano 1. Essa conclusdo, entretanto, revela apenas a coeréncia
interna do modelo elaborado e ndo comprova que o caixa se realizar3,
especialmente porque nao foram incluidos desembolsos relativos as dividas

e ETeAko S0 £ nesien

extraconcursais e ndo foi apresentada uma ponte entre o desempenho de
2025, os resultados de 2026 e as premissas do Ano 1.

A projecdo também ndo reproduz integralmente as condi¢des do PRJ. O
pagamento da Classe Il foi modelada no Laudo em 10 parcelas, embora o Plano
preveja 20, e a Classe IV foi modelada em sete parcelas, embora o Plano
estabelega 15. As tranches de 25% em maio e 75% em dezembro, a atualizagdo
acumulada pela TR acrescida de 2% ao ano, o tratamento dos credores
colaboradores e o horizonte integral dos pagamentos até aproximadamente
2049 nao foram demonstrados de forma completa.

Adicionalmente, a base de crédito concursal de RS 26,36 milhdes utilizada no
Laudo n3o foi conciliada com os RS 36,33 milh&es constantes das relacdes
individuais de credores. Os RS 12,43 milhdes de dividas extraconcursais
financeiras ndo possuem desembolsos reconhecidos na projecdo, e os RS 11,99
milhGes de contingéncias tributdrias informados ndo estdo vinculados, por
memoria de célculo, aos aproximadamente RS 9 milhdes projetados para
parcelamentos.

Conclui-se que o Plano apresenta viabilidade potencial, porém condicionada e
ainda ndo suficientemente comprovada. O faturamento previsto para o Ano 1
encontra referéncia razodvel no desempenho de 2025; contudo, a reversao do
prejuizo, a melhora das margens de lucro e a geragdo de caixa positiva
representam alteracGes materiais que possuem justificativas qualitativas, mas
nao demonstragdo quantitativa suficiente.

A conclusdo ndo significa que o Plano seja invidvel. Significa que o caixa
projetado suporta o cenario simplificado modelado, enquanto a capacidade de
cumprir as condig¢Oes efetivas depende da conciliacdo dos créditos, da correcdo
do cronograma de pagamentos, da inclusdo dos passivos extraconcursais, da
projecdo do capital de giro, da demonstragdo das margens e da apresentagdo
da avaliagdo patrimonial.
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EXIMIA

ADMINISTRAGAD JUDICIAL E PERICIA

d) Laudo de avalia¢do dos bens e ativos do devedor.

O laudo de avaliacdo e valoracdo de bens e ativos ndo circulantes apresentado pelas Recuperandas foi emitido pelo Engenheiro Francisco Enoir dos Santos Filho,
inscrito CREA/SC n? 139777-0, abrangendo prédios, terrenos, benfeitorias, veiculos, maquinas e equipamentos de propriedade das empresas AGK MADEIRAS LTDA,
PP FOREST E BIOMASSA LTDA, ANDERSON DE MELO (PRODUTOR RURAL), KMS — MADEIRAS E BIOMASSA LTDA, cujo valor total alcanga o montante de
R$ 30.413.437,86 (trinta milhdes, quatrocentos e treze mil, quatrocentos e trinta e sete reais e oitenta e seis centavos), distribuidos da seguinte forma:

5. QUADRO GERAL: RESUMO POR CNPJ

Requerente (CNPJ) Itens Bens no Valor total avaliado

laudo técnico

AGK MADEIRAS LTDA 195 36 RS$ 19.576.112,20
15.705.169/0001-14

PP FOREST E BIOMASSA LTDA 47 4 R$ 6.692.972 66
23.149.533/0001-35

ANDERSON DE MELO (Produtor Rural) 14 & RE 4.090.025,00
57.508.716/0001-11

KMS — MADEIRAS E BIOMASSA LTDA 1 1 R$ 54.328,00
20.135.549/0001-09

TOTAL GERAL DO GRUPO RS 30.413.437,86

Todavia, os bens alienados fiduciariamente, listados na manifestacdo do mov. 100, ndo integram o patrimbnio da empresa em recuperagao, uma vez que as
Recuperandas possuem a propriedade resolivel do bem pertencente ao credor fiduciario.

3. PRINCIPAIS CLAUSULAS E ANALISE DE CONFORMIDADE LEGISLATIVA E JURISPRUDENCIAL.

Acerca da legalidade das cldusulas do plano de recuperagao judicial, destacam-se as seguintes:

a) Clausula 4.5 — Pagamento dos Credores Colaboradores: e Comparecimento as convocagbes da assembleia-geral de credores,

votando pela aprovag¢do do plano de recuperagdo judicial. O

“(...) A cldusula de colaboragéo é uma forma especial de amortizagéo do comparecimento poderd ser substituido pela outorga de procura¢éo com

crédito de titularidade de credores que continuem a fornecer produtos e poderes especificos e limitados para comparecer e votar em adeséo a
servicos ds Recuperandas, possibilitando o recebimento dos valores de clausula de colaboragdo;

forma integral, sem desdgio. SGo as condi¢bes cumulativas de adesdo a

cldusula de colaboragéo: e Comunicagdo da adesdo d cldusula de colaboragdo através do envio de e-
mail para as Recuperandas, através do enderego eletrénico constante na
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cldusula 6.3, no prazo de 10 (dez) dias corridos apds a aprovagéo do Plano
de Recuperagdo Judicial em Assembleia;

e Continuagdo do fornecimento de bens e servigos nas condigcoes de preco
e prazo praticadas no segmento a que pertence as Recuperandas.

Fazendo isso, os credores colaboradores receberdo seus créditos na
sistemdtica abaixo. A interrupg¢do do fornecimento remeterd o Credor ao
recebimento do crédito nas vias ordindrias descritas nos itens 4.1, 4.2, 4.3 e
4.4, a depender da classificagdo do seu crédito, sendo amortizados do saldo
os valores devidamente quitados na condi¢éo de credor colaborador.”

A referida clausula merece retificagdo por duas razdes:
(i) Vedagdo a exigéncia de aprovacao do plano para o tratamento
privilegiado.

Conforme se verifica da redagdo da referida cldusula, a adesdao como credor
colaborador foi condicionada a votacdo pela aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial.

Ocorre que, de acordo com a doutrina especializada?, tal pratica é vedada, por
macular o direito de voto dos credores:

“A exigéncia de concorddncia dos credores ao plano de recuperagdo judicial é
condigdo invdlida e que extrapola a exigéncia dos requisitos legais para a
consideragdo do credor parceiro e de seu tratamento privilegiado. Além de
ndo se restringir ao fornecimento de bens ou servigos durante a recuperagéo
judicial, requisito exclusivo exigido por lei, a cldusula desvirtua o processo de
votagdo e macula a vontade coletiva da AGC. Isso porque a cldusula for¢ca os
credores a votarem a favor do plano para obterem condi¢bes mais vantajosas,

3 SACRAMONE. Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e
Faléncia. Sdo Paulo: Saraiva, 2025, p. 365.

Y VAVANVS

EXIMIA

ADMINISTRAGAQ JUDICIAL E PERICIA

visto que os credores dissidentes serdo menos privilegiados. Tal prdtica
subverte a intengdo do legislador de conferir aos credores o poder de aferir,
por maioria, a viabilidade econémica da atividade empresarial e a
recuperabilidade do devedor, o que, pelo art. 187 do Cédigo Civil, caracteriza-
se como abuso de direito.

Os meios de pagamento definidos no art. 50 sdo dispostos a todos os
credores, os quais, diante da individual avaliagdo a respeito da conveniéncia
desses para a maior satisfagdo do respectivo crédito, poderdo declarar o voto
sobre o plano de recuperagdo judicial proposto. A exigéncia de voto favordvel
para o recebimento de forma privilegiada promove distingdo injustificada,
haja vista que ndo fundamentada em manutengéo de fornecimento de bens
ou servigo, tampouco razodvel, pois gera distingdo entre credores com a
mesma condigdio de crédito.

Pune-se com pagamento a menor a minoria discordante pelo mero
exercicio do seu direito de voto em sentido contrdrio, caso vencida pela
maioria, o que afronta o livre exercicio do direito de voto conferido pela lei e
a igualdade legal entre os credores da mesma classe.”

Tal posicionamento encontra respaldo em entendimentos jurisprudenciais (TJSC,
Al 5048355-39.2025.8.24.0000, 42 Cdmara de Direito Comercial, Relator SILVIO FRANCO,
julgado em 07/10/2025; TISP; Agravo de Instrumento 2237647-45.2022.8.26.0000;
Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgdo Julgador: 19 Cémara Reservada de Direito
Empresarial; Foro Central Civel - 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais; Data do
Julgamento: 08/11/2023; Data de Registro: 09/11/2023; TISP; Agravo de Instrumento
2071640-97.2021.8.26.0000; Relator (a): Araldo Telles; Orgdo Julgador: 22 Cémara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Guarulhos - 29 Vara Civel; Data do Julgamento:
23/11/2021; Data de Registro: 23/11/2021).

Desta forma, para adequacgdo a legislagao e ao entendimento jurisprudencial,
recomenda-se a exclusdo da exigéncia de aprovagdo do plano para aderir a
condicdo de colaborador.
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(ii) Inexisténcia de critérios objetivos para adesao como

colaborador: “Esta Corte Superior, antes mesmo do advento da Lei n. 14.112/2020, jd
reconhecia a possibilidade de criagéo de subclasses entre credores sujeitos a
recuperagdo judicial, desde que previsto critério objetivo e justificado,
envolvendo credores com interesses homogéneos. Precedentes.” (Agint no AREsp

O art. 67, paragrafo Unico da Lei 11.101/2005 dispde:

“Pardgrafo unico. O plano de recuperagdo judicial poderd prever tratamento n. 2.374.789/SC, relatora Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta Turma, julgado em

diferenciado aos créditos sujeitos & recuperagdo judicial pertencentes a 1/12/2025, DIEN de 4/12/2025.)

fornecedores de bens ou servicos que continuarem a prové-los normalmente

apos o pedido de recuperacéo judicial, desde que tais bens ou servigos sejam Todavia, a cldusula em andlise dispde de forma ampla a “Continuagdo do

necessdrios para a manuteng¢do das atividades e que o tratamento fornecimento de bens e servicos nas condicGes de preco e prazo praticadas no

diferenciado seja adequado e razodvel no que concerne a relagdo comercial segmento a que pertence as Recuperandas” como condi¢do para ades3o como

Juturag: credor colaborador.

A jurisprudéncia é pacifica no sentido de que a criacdo de subclasses é Para adequacdo a legislagdo e ao entendimento jurisprudencial, recomenda-

possivel desde que previsto critério objetivo e justificado: se estabelecer critérios objetivos que deverdo ser observados para que o

credor possa se enquadrar como credor colaborador.

b) Clausula 4.6.5 - SUSPENSAO DAS GARANTIAS PESSOAIS:

“Apds a Data de Homologagdo (ressalvado o provimento de eventual recurso posterior),
os instrumentos de crédito que deram origem a divida original seréo novados em relagéo
as Recuperandas e seus garantidores, para serem pagos conforme as condi¢bes ora
determinadas, salvo em relagdo aos credores que objetarem expressamente a presente
cldusula para os quais serdo mantidas as garantias reais ou pessoais na forma do § 1° credor:
do artigo 49 combinado com o artigo 59, ambos da LRF, bem como ressalvado o disposto
no art. 61, §2°, da LRF, hipdtese em que os credores terdo reconstituidos seus direitos e
garantias nas condi¢Bes originalmente contratadas (divida integral sem desdgios ou
encargos abaixo do mercado), deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados
os atos validamente praticados no dmbito do PRJ.”

De acordo com o entendimento consolidado pelo SUPERIOR TRIBUNAL DE
JUSTICA, a novagdo das garantias sé pode ocorrer mediante anuéncia expressa do

“A cldusula do plano que suprime garantias ou estende a novagdo a coobrigados néo é
oponivel a todos os credores, mas téo somente aos que a ela anuiram expressamente,
preservados os direitos previstos no art. 49, § 12, da Lei 11.101/2005. Precedentes.” (REsp
n. 2.111.300/SP, relatora Ministra Maria Isabel Gallotti, Quarta Turma, julgado em 25/5/2026, DJEN
de 28/5/2026.)

A referida cldusula ndo observa o disposto nos art. 49, §12 da Lei 11.101/2005 e 50,

§12da Lei 11.101/2005 e, ainda, o disposto na simula 581 do SUPERIOR TRIBUNAL “A cldusula que estende a novagdo aos coobrigados, oriunda da aprovagdo do plano de
recuperacdo judicial da devedora principal, ndo é eficaz em relagéo aos credores ausentes

DE TICA.
jusTic da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal
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disposi¢cdo, restando intactas, para esses, as garantias de seu crédito e seu direito de
execugdo fora do Gmbito da recuperagéo judicial.” (STJ. 22 Se¢éio. Agint nos EDcl no CC 172.379-
PE, Rel. Min. Ricardo Villas Béas Cueva, julgado em 5/3/2024)

“A cldusula que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos
credores que aprovaram o plano de recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz
em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou
se posicionaram contra tal disposicdo. A anuéncia do titular da garantia real é
indispensdvel na hipétese em que o plano de recuperacéo judicial prevé a sua supresséo
ou substituicdo.” (STJ. 22 Segdo. REsp 1.794.209/SP, Rel. Min. Ricardo Villas Béas Cueva, julgado
em 12/5/2021.).

Portanto, para adequagdo a legislagdio e ao entendimento jurisprudencial,
recomenda-se alterar a cladusula para que conste que a novag¢dao em relagdo aos
garantidores sé se darad mediante anuéncia expressa do credor.

c) 5.6 DESCUMPRIMENTO DO PLANO.

“Para fins deste Plano, nos termos do art. 190 do Cddigo de Processo Civil, estard
efetivamente caracterizado seu descumprimento caso as Recuperandas, apds o
recebimento de notificagdo enviada por parte prejudicada em decorréncia de
descumprimento de alguma obrigagdo do Plano, ndo sanem referido
descumprimento no prazo de até 60 (sessenta) dias contado do recebimento da
notificagdo. Nesse caso de ndo saneamento, as Recuperandas deverdo requerer
ao Juizo, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a convocagdo de Assembleia-geral de
Credores, no prazo de 30 (trinta) dias, com a finalidade de deliberar acerca da
medida mais adequada para sanar o descumprimento.”

O art. 61, §1° da Lei 11.101/2005 estabelece que “o descumprimento de qualquer
obrigagdo prevista no plano acarretard a convolagdo da recuperagéo em faléncia, nos
termos do art. 73 desta Lei.”

Por sua vez, o art. 73, IV da Lei 11.101/2005 dispde “O juiz decretard a faléncia
durante o processo de recuperag¢do judicial: IV — por descumprimento de qualquer
obrigagdo assumida no plano de recuperagéo, na forma do § 12 do art. 61 desta
Lei.”

EXIMIA
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Da interpretac3o literal dos arts. 61, §12, e 73, IV, da Lei 11.101/2005 extrai-se que
o descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no plano de recuperagdo judicial
impde, de forma automatica, a convolagdo em faléncia.

Todavia, atualmente ha divergéncia entre o entendimento da Terceira e Quarta
Turmas do SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA, conforme abaixo demonstrado:

“As normas sobre conversdo em faléncia por descumprimento do plano néo tém
cardter cogente e devem ser interpretadas teleologicamente para viabilizar a
superacdo da crise e a manutengéo da atividade produtiva (Lei 11.101/2005, art.
47), sendo vdlida a previsdo de convocaglo de nova assembleia antes da
conversd@o em faléncia, em consondncia com o principio da preserva¢do da
empresa. Precedentes”. (AREsp n. 3.099.023/GO, relator Ministro Raul Araujo, Quarta
Turma, julgado em 22/6/2026, DJEN de 29/6/2026.)

“E invédlida o cldusula que institui o denominado "periodo de cura",
condicionando a convolagdo da recuperag¢do judicial em faléncia a prévia
notificagdo do devedor e a concessdo de prazo para purgag¢ido da mora ou
convocagdo de nova assembleia de credores, por afronta direta aos arts. 61, § 19,
e 73,1V, da Lei 11.101/2005, que consagram regra imperativa de decretagdo da
faléncia diante do descumprimento de qualquer obrigagédo do plano, assegurado,
contudo, o contraditdrio a recuperanda.” (REsp n. 2.174.689/SP, relator Ministro
Ricardo Villas Bdas Cueva, Terceira Turma, julgado em 14/4/2026, DJEN de 17/4/2026.)

Desta forma, se a andlise da Clausula 5.6 se pautar na letra da lei, hd ilegalidade na
previsdo de convocagdo da assembleia geral de credores antes da decretagdo da
faléncia.

Por outro lado, caso se adote o entendimento da 42 Turma do Superior Tribunal de
Justica, a Clausula 5.6 é valida.

Diante do exposto, a referida clausula devera ser objeto do controle de legalidade
a ser realizado por este r. Juizo apds a aprovagdo do plano de recuperagdo em
assembleia geral de credores.
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5. CONCLUSAO

Isto posto, a Administragao Judicial opina pela:

(i) necessidade de esclarecimento sobre a divergéncia entre o valor escrito em numeral e o valor escrito por extenso no desdgio

dos Créditos ME e EPP;
(ii) exclusdo da exigéncia de aprovacdo do plano para ades3o a condi¢do de colaborador (Clausula 4.5);
(iii) necessidade de criacdo de critérios objetivos para o enquadramento como credor colaborador (Cldusula 4.5);

(iv) alteracdo da Clausula 4.6.5 para que conste que a novacdo em relacdo aos garantidores sé se dard mediante

anuéncia expressa do credor.

Londrina, 06 de agosto de 2026.

6. ADMINISTRAGAO JUDICIAL

EXiMIAJUD ADMINISTRACAO JUDICIAL E PERICIA LTDA | CNPJ 38.039.842/0001-20
Kelly Cristina Bombonatto | OAB/PR 24.369

Adriana C. C. Luciano Kothe | CRC-PR 60134/0-1
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